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 العالمية  الأسواق
 

عن المخاطرة لدى المستثمرين سيطرت حالة من العزوف 

بالأسواق، حيث أشارت بيانات كل من مؤشر أسعار المستهلك 

التضخم   استمرار ومؤشر أسعار المنتجين بالولايات المتحدة على

نسبياً مع توقع الأسواق بمعالجة بنك عند معدلات مرتفعة 

الاحتياطي الفيدرالي هذا الأمر خلال اجتماع السياسة النقدية هذا 

سبوع. وعلى أساس شهري، تجاوزت بيانات مؤشر أسعار الأ

المستهلك الأساسي التوقعات للشهر الثاني على التوالي، في حين 

تضاعفها على نحو  بيانات مؤشر أسعار المنتجين الرئيسي سجلت

 الحاد لتسعير الأسواق لقيام  خفضالغير متوقع، مما دفع ب

هذا العام. ونتيجة  معدلات الفائدةالاحتياطي الفيدرالي بخفض 

لذلك، ارتفعت عوائد سندات الخزانة على مستوى جميع آجال 

الاستحقاق، كما صعد الدولار، في حين تراجعت مؤشرات الأسهم 

الأمريكية. ومن ناحية أخرى، حققت مؤشرات الأسهم الأوروبية 

مكاسب، حيث أكد العديد من المتحدثين في البنك المركزي 

ر الفائدة المنتظر منذ فترة طويلة سيكون الأوروبي أن خفض أسعا

 التوقع بقيامأكثر احتمالاً خلال اجتماع يونيو مع إشارة البعض إلى 

سعار الفائدة خلال هذا لأأربعة تخفيضات بالمركزي الأوروبي 

ن سياسة عبنك اليابان  تخليالعام. وأشارت عدة عوامل إلى قرب 

. ففي بداية الأمر، صرح محافظ بنك التي يتبعها الفائدة السلبية

اليابان، أويدا، أنه يتوقع المزيد من "الانتعاش التدريجي" في 

الاقتصاد، حيث أعلنت أكبر نقابة عمالية في اليابان عن الحصول 

عامًا، ونقلت عدة صحف عن  30على أكبر زيادة في الأجور منذ 

لفائدة خلال ا لسعرمصادر تفيد بأنه من المحتمل رفع بنك اليابان 

الاجتماع المقرر عقده الأسبوع المقبل. وأخيرًا، ارتفعت أسعار 

والهجمات  يالنفط على خلفية كل من انخفاض المخزون الأمريك

 الروسية.  التكرير أكبر مصافي عدد منالأوكرانية على 

 

 الأسواق تحركات
  

 سوق السندات:

 

ارتفعت عوائد سندات الخزانة بشكل حاد، وذلك بقيادة السندات 

حيث  –الأكثر تأثرًا بتغير سعر الفائدة وهي  –قصيرة الأجل 

أشارت بيانات التضخم إلى أن الاحتياطي الفيدرالي من المرجح 

تشديد السياسة النقدية لفترة أطول من المتوقع. يستمر في أن 

بشكل عوائد السندات لي، ارتفعت تراجع لأسبوعين على التوا وبعد

كبير على مستوى جميع آجال الاستحقاق، مع وصول عائد سندات 

الخزانة لأجل عامين إلى أعلى مستوى لها منذ نوفمبر الماضي، 

ومؤشر أسعار  (CPI)حيث أظهر مؤشر أسعار المستهلكين 

( أن التضخم في الولايات المتحدة لا يزال عنيداً. PPIالمنتجين )

أولاً، تجاوز مؤشر أسعار المستهلك الأساسي التوقعات للشهر 

من المتوقع، كما أدى إلى تزايد الرهانات على أن  قوةإلى تسليط الضوء على أن الضغوط التضخمية قد تكون أكثر   مما أدى الثاني على التوالي

مر الذي عززه لاحقًا صدور بيانات مؤشر أسعار المنتجين يوم وهو الأ .الاحتياطي الفيدرالي سيتمسك بموقفه الحذر خلال اجتماع هذا الشهر

الاستمرار في الخميس بعدما تضاعف المؤشر بقياس شهري بشكل غير متوقع، مما يؤكد أيضًا على أن بنك الاحتياطي الفيدرالي قد يحتاج إلى 

في أسبوع أسواق تحركات  

 الأمريكية السندات
8 

 مارس

15 

 مارس

 التغير

)نقاط أساس(   

 25.30 4.729 4.476 سنة 2

 27.91 4.327 4.047 سنوات 5

 23.14 4.307 4.076 سنوات 10

 17.63 4.430 4.254 سنة 30

الأوروبية الحكومية السندات    

 18.70 2.943 2.756 سنة 2

 19.05 2.467 2.276 سنوات 5

 17.46 2.441 2.266 سنوات 10

     لبريطانيةاالحكومية  السندات

 7.96 4.317 4.237 سنة 2

 10.96 4.013 3.903 سنوات 5

 12.53 4.099 3.973 سنوات 10

الرئيسية الفائدة معدلات  

(مئوية)نقطة    
  

 الاحتياطي

  الفيدرالي
5.50 5.50 0.00 

 المركزي البنك

 الأوروبي
4.50 4.50 0.00 

 0.00 5.25 5.25 إنجلترا بنك

 الصرف سعر
8 

 مارس

15 

 مارس

التغير نسبة  

)%( 

 دولار /يورو

 أمريكي
1.094 1.089 -0.46 

 1.33- 149.04 147.06 ياباني ينال

/  إسترليني جنيه

 أمريكي دولار
1.29 1.27 -0.95 

 0.70 103.43 102.71 الدولار مؤشر

    الأسهم مؤشرات

 بورزأند  ستاندرد

S&P 500 
5123.690 5117.090 -0.13 

NASDAQ 16085.110 15973.170 -0.70 

STOXX 600 503.260 504.800 0.31 

DAX 17814.510 17936.650 0.69 

FTSE 250 19601.780 19512.910 -0.45 

SCHOMP 3046.019 3054.636 0.28 

 التذبذب مؤشر

VIX  
14.740 14.410 -0.33 

   الأسواق الناشئة

MSCI EM 1037.094 1034.740 -0.23 

    الخام المواد

 3.97 85.34 82.080 البترول خام

 1.06- 2155.900 2178.950 الذهب

 بلومبرج: المصدر
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ن تأثير صعود مؤشر أسعار المنتجين بشكل مفاجئ كان أكبر من الجدير بالذكر أولفترة أطول. الحفاظ على أسعار الفائدة عند مستويات مرتفعة 

أسعار نفقات الاستهلاك الشخصي  مؤشر تؤثر على مؤشر أسعار المنتجين  العديد من مكونات المستهلكين، نظرًا لأنمن تأثير مؤشر أسعار 

(PCEوهو مقياس التضخم ال ،) مفضل لدى بنك الاحتياطي الفيدرالي. وتراجعت بشكل حاد رهانات الأسواق حول قيام الاحتياطي الفيدرالي

 .قععنيد بصورة اكبر من المتومن أن التضخم  تم التأكدبخفض أسعار الفائدة، وذلك بعدما 

  

 :الأسواق المتقدمة عملات

 

% للمرة الأولى منذ أربعة أسابيع، حيث قلصت الأسواق تسعير خفض أسعار الفائدة من قبل بنك الاحتياطي 0.70بنسبة  مؤشر الدولارارتفع 

%، ليسجل أول خسارة له منذ أربعة أسابيع مع استمرار المتداولين 0.46بنسبة  اليوروارتفاع معدل التضخم بشكل مفاجئ. وانخفض  معالفيدرالي 

لسياسة النقدية بالبنك المركزي الأوروبي، حيث أكد العديد من الأعضاء على أنه من المتوقع أن يقوم البنك بخفض قبلي لالمست لمسارافي تقييم 

% للأسبوع الثاني على التوالي مدفوعًا 0.95بنسبة الجنيه الإسترليني أسعار الفائدة للمرة الأولى بحلول شهر يونيو. علاوة على ذلك، تراجع 

%، مسجلاً أول خسارة أسبوعية له في الأسابيع الثلاثة الماضية، حيث قامت الأسواق بتقييم 1.33بنسبة   الين اليابانيما خسر بصعود الدولار. ك

 أسعار الفائدة السلبية خلال الاجتماع القادم. سياسة احتمالية تخلي بنك اليابان عن

  

 

 عملات الأسواق الناشئة 

 

المستثمرون في الأسواق الناشئة بشكل أساسي على بيانات التضخم الأمريكية الرئيسية الصادرة خلال هذا الأسبوع. وأدت بيانات كل من  ركز

 مؤشر أسعار المستهلك ومؤشر أسعار المنتجين الأمريكية، التي جاءت أعلى من المتوقع، إلى تراجع عملات الأسواق الناشئة مقابل الدولار،

إبقاء بنك الاحتياطي الفيدرالي على أسعار الفائدة عند مستوى  احتمالية ر إلىمما يشي

مؤشر مورجان ستانلي لعملات مرتفع لفترة أطول من المتوقع. ونتيجة لذلك، تراجع 

%، مسجلًا أسوأ أداء أسبوعي له في 0.17بنسبة  EM MSCIالأسواق الناشئة 

 شهرين. 

تباين أداء عملات الأسواق الناشئة التي يتتبعها مؤشر بلومبرج خلال تداولات هذا 

 الأسبوع.

العملة الأفضل أداءً، حيث راهنت الأسواق على  %(1.98البيزو التشيلي )+كان 

أنه نتيجة لضعف العملة وارتفاع التضخم بشكل غير المتوقع، سيدفع ذلك البنك 

الفائدة. ومن ناحية أخرى، الخفض لأسعار رة المركزي التشيلي إلى إبطاء وتي

%، 5.86ارتفعت أسعار النحاس، والتي تمثل الصادرات الرئيسية للبلاد، بنسبة 

البيزو المكسيكي . وجاء 2023مسجلة أفضل أداء أسبوعي له منذ يناير 

 2015في المرتبة الثانية، حيث وصل إلى أفضل مستوى له منذ عام  %(0.59)+
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حتى لا بوتيرة بطيئة في خفض أسعار الفائدة خلال هذا الأسبوع ولكن المركزي بدأ البنك بأن يبوع. كما لا تزال الأسواق تتوقع خلال هذا الأس

القوي في  دول أمريكا اللاتينية، وهو السبب الرئيسي لأدائها هي الأعلى ضمنالمكسيك وتعتبر معدلات الفائدة الحقيقية بالبيزو للهبوط. يدفع 

هو أسوأ العملات أداءً بسبب التوقعات المتزايدة بشأن خفض الاحتياطي  %(1.57-الروبل الروسي )لأخيرة. ومن ناحية أخرى، كان الآونة ا

ثاني أسوأ  %(0.99-البات التايلندي )بيانات التضخم الأمريكية التي جاءت أعلى من المتوقع. وكان  رغم صدورالفيدرالي لأسعار الفائدة 

 حيث تراجعت العملة على خلفية ارتفاع معدل التضخم الأمريكي أيضًا.العملات أداءً، 

 

 أسواق الأسهم

 

انخفضت الأسهم الأمريكية للأسبوع الثاني على التوالي، حيث قلصت الأسواق بشكل كبير تسعيرها لخفض أسعار الفائدة على مدار العام بعد 

بقيادة قطاع التكنولوجيا وأسهم الشركات الكبرى، وذلك بعدما أشارت بيانات مؤشر وتراجعت معظم الأسهم الأمريكية التضخم.  بياناتصدور 

مما كان متوقعًا، كما سلطت الضوء على احتمالية استمرار بنك  قوة أسعار المستهلكين وبيانات مؤشر أسعار المنتجين إلى أن التضخم أكثر

بنسبة   S&P 500مؤشر ستاندرد آند بورز لفترة أطول من المتوقع. وانخفض  ديةالتشديعلى سياسته النقدية  الابقاءالاحتياطي الفيدرالي في 

% خلال الأسبوع، وذلك للأسبوع الثاني على التوالي. وتباين أداء القطاعات المدرجة ضمن المؤشر، حيث ارتفعت خمسة قطاعات من 0.13

مؤشر ناسداك وعلى صعيد مؤشرات قطاع التكنولوجيا، انخفض أصل أحد عشر قطاعًا، وعلى رأسهم قطاع الطاقة الذي حقق مكاسب كبيرة. 

مؤشر داو جونز الصناعي % على التوالي. كما شهد 1.10% و0.70بنسبة  FANG+ فانج بلس مؤشرو  Nasdaq Compositeالمركب 

راسل  مؤشر سجلفقط، بينما  %0.02، حيث انخفض بنسبة تغييرات طفيفة  Dow Jones Industrial Average لأسهم الشركات الكبرى

2000  Russellالتقلبات بشكل  وتراجعت. %2.08من نظرائه، حيث انخفض بنسبة  ضعفأأداء  للشركات ذات القيمة السوقية الصغيرة

نقطة  13.76، أي أعلى قليلاً من متوسطه البالغ 14.41نقطة ليصل إلى  0.33لقياس تقلبات الأسواق بمقدار  VIXمؤشر  انخفاضطفيف مع 

 منذ بداية العام وحتى تاريخه.

 

 

وعلى النقيض، ارتفعت الأسهم الأوروبية، حيث أشار العديد من أعضاء البنك المركزي الأوروبي إلى وجود علامات تدعم خفض أسعار 

على الرغم من إشارة معظم أعضاء البنك المركزي الأوروبي إلى أنه من المرجح خفض أسعار الفائدة في يونيو بدلًا من  الفائدة هذا العام.

ام، أبريل، إلا أن هناك اثنين من الأعضاء سلطوا الضوء على أنه تم استيفاء بعض المتطلبات الأساسية لخفض أسعار الفائدة عدة مرات هذا الع

 Stoxxمؤشر البنك المركزي الأوروبي يسير على الطريق الصحيح لبدء دورة تيسير السياسة النقدية هذا العام. وارتفع  مما يوضح للأسواق أن

، حيث ارتفع مؤشرات الأسهم الإقليمية الأخرى% على مدار الأسبوع، ليستقر عند أعلى مستوى له على الإطلاق. كما تفوق أداء 0.31بنسبة  600

مؤشر %(، بينما خسر 0.69)+ الألماني DAX و%(، 1.61)+ الإيطالي FTSE MIB و%(، 1.70)+ يالفرنس CAC 40 اتمؤشر

FTSE 250 (.0.45-) البريطاني% 
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 أسهم الأسواق الناشئة

 

% خلال هذا الأسبوع، إلا أن المؤشرات 0.23بنسبة  EM MSCI مؤشر مورجان ستانلي لأسهم الأسواق الناشئة على الرغم من تراجع 

لنمو لالحكومة الصينية  بشأن تعزيزلأسهم وحالة التفاؤل ل%. وفي الصين، أدت التقييمات المنخفضة 0.23الإقليمية الأخرى قد ارتفعت بنسبة 

% على 0.715% و0.28بنسبة  CSI 300شنغهاي شنتشن و Shanghai Compositeشنغهاي المركب  يمؤشرالاقتصادي إلى ارتفاع 

زيادة طلب المستهلكين خلال عطلة رأس السنة القمرية الجديدة. وارتفعت المؤشرات مع التوالي. كما تحسن معدل الطلب على الأسهم الصينية 

سهيلات إقراض جديدة إعلان بنك الشعب الصيني يوم الجمعة عن خفض معدلات الفائدة على ت بالرغم من  الصينية أكثر بحلول نهاية الأسبوع

نسبة القروض المقدمة من البنوك التجارية بأكثر من المتوقع. وفي هونج كونج، أدى  تراجعا يؤدي إلى لمدة عام بمعدل أقل من المتوقع، مم

بنسبة  Hang Seng Techومؤشر هانج سنج للأسهم التكنولوجية  Hang Sengمؤشر هانج سنج ارتفاع قطاع التكنولوجيا لصعود 

منطقة السوق المنتعشة، حيث  Hang Seng Tech% بالترتيب. وعلى أساس فني، دخل مؤشر هانج سنج للأسهم التكنولوجية 4.85% و2.25

مؤشر مورجان ستانلي لأسهم الأسواق شهر يناير. وفي أمريكا اللاتينية، ارتفع  التي سجلها في المنخفضة مستوياتال% عن 20ارتفع بأكثر من 

%، ليوقف سلسلة الخسائر التي دامت لثلاثة أسابيع. وجاءت المكاسب نتيجة ارتفاع أسعار 0.70بنسبة   LATAMة بأمريكا اللاتينيةالناشئ

 السلع الأساسية مثل النحاس والنفط، مما أدى إلى زيادة الطلب على الأسهم ذات الصلة.
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  ( 2024 مارس 15الي   8 من)للفترة  التعليق الأسبوعي على الأسواق العالمية

 

 :الذهب

 دولار للأونصة، مسجلة أول انخفاض لها منذ أربعة أسابيع. 2,155.90الأسبوع عند ، لتنهي تداولات %1.06بنسبة  الذهبانخفضت أسعار 

  

 :النفط

 

التوقعات لاستهلاك ، إلى جانب ارتفاع  حجم المعروض نخفاضنتيجة لادولارًا للبرميل،  85.34إلى لتصل % 3.97بنسبة  النفطقفزت أسعار 

أن مخزونات  ،يوم الأربعاءالصادرة  الأمريكية، ، أظهرت بيانات إدارة معلومات الطاقةالمعروض حجم . وفيما يتعلق على مستوى العالمالنفط 

كان هذا أول ومليون برميل.  1.338مليون برميل الأسبوع الماضي، متحدية التوقعات بزيادة قدرها  1.536الخام الأمريكية انخفضت بمقدار 

يوم الثلاثاء. علاوة على ذلك، أدت الصادرة عن معهد النفط الأمريكي ة يبيانات الصناعال ، ليؤكد على ما أظهرتهانخفاض منذ سبعة أسابيع

الروسية إلى نشوب حريق في أكبر مصفاة تابعة لشركة روسنفت، مما زاد من  منشآت التكريرالأوكرانية على المسيرة هجمات الطائرات 

شير إلى عجز طفيف بدلاً لتقامت وكالة الطاقة الدولية بتعديل توقعاتها لهذا العام،  . وفيما يتعلق بالعرض أيضًا،معدلات الانتاجالمخاوف بشأن 

وكالة الطاقة الدولية توقعاتها للطلب العالمي على النفط لعام  رفعتالطلب،  معدلات جانبومن من الفائض في إنتاج النفط. وفي الوقت نفسه، 

 مليون برميل يوميا. 1.2ق البالغ مليون برميل يوميا من التقدير الساب 1.3إلى  2024
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التغير بقياس أسبوعي-أداء سوق النفط العالمي 

Weekly ∆ (RHS) Price (LHS) December 2021 Price Level (LHS)


